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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
Dep6sitos Quimicos Mineros S.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Depdsitos Quimicos Mineros S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos
terminados en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas incluidas de la nota 1 a 23 adjuntas a dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control
interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en Peri por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con los
requerimientos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad
razonable de que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores materiales en los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, el
auditor considera el control interno pertinente de la Compaiiia en la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros a fin de diseiiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compaiifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de si las politicas
contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Ca!po y Asociados S. Civil de R L., sociedad civil peruana de responsabilidad limitada Inscrita en la partida
y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a N° 01681796 del Registro de
KPMG International Cooperative (*"KPMG International”}, una entidad suiza. Personas Jurldicas de Lima



Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Depésitos Quimicos Mineros S.A. al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, su desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Asunto de Enfasis

La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar a su cliente Doe Run Perti S.A. que se encuentran
vencidas y las cuales no han sido provisionadas al 31 de diciembre de 2014, debido a que la
Compaiifa cuenta con un Acuerdo Final Accesorio firmado el 22 de enero de 2013 con Doe Run
Perti S.A. que indica que la Compaiiia podrd dar por vencidos de manera automitica (y exigir el
pago inmediato de todo lo adeudado) en caso de venta de Doe Run Perti S.A., o la venta de sus
activos, o en caso que se liquide dicha Compaiifa, o que se empiece a pagar su deuda concursal.

Lima, Pert
23 de marzo de 2015 /_

( i ,é;'i'f t C‘*}L AD
Refrendado por: N A L/_fj - <«

/

A

el

o

Juan José Cérdova V. (So%) _
CPCC Matricula N° 01-18869



http://www.datosperu.org

DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.

Estados Financieros
31 de diciembre de 2014 y de 2013

Contenido Pagina

Estados financieros

Estado de Situacién Financiera
Estado de Resultados Integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros 5-35

AW N E



Activo

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Otras cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente

Cuentas por cobrar comerciales
Propiedad, planta y equipo
Intangible

Total activo no corriente

Total activo
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1.
DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en nuevos soles)

2014 2013 Nota
Pasivo
Pasivo corriente
11,465,420 14,908,188 Cuentas por pagar comerciales 10
20,386,181 11,943,373 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 7
3,982 21,952 Otras cuentas por pagar 11
16,090 40,372 Parte corriente de deuda a largo plazo 12
380,451 295,455
Total pasivo corriente
32,252,124 27,209,340
Pasivo no corriente
Impuesto a la ganancia diferido 13
- 1,258,141 Préstamos de entidades relacionadas 7
110,630,885 100,891,962 Pasivo por instrumento derivado
49,520 - Deuda a largo plazo 12
110,680,405 102,150,103 Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio
Capital emitido 14
Reserva legal 15
Resultados acumulados 16
Total patrimonio
142,932,529 129,359,443 Total pasivoy patrimonio

Las notas adjuntas de las paginas 5 a la 35 son parte integral de los estados financieros.

2014 2013
682,959 226,731
573,314 658,032
1,992,548 3,125,915
1,088,423 5,592,000
4,337,244 9,602,678
1,976,856 2,277,340
2,989,000 2,796,000
46,509 271,370
21,971,712 15,979,140
26,984,077 21,323,850
31,321,321 30,926,528
47,859,763 47,859,763
5,057,315 3,634,825
58,694,130 46,938,327
111,611,208 98,432,915
142,932,529 129,359,443
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DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en nuevos soles)

Nota 2014 2013
Ingresos ordinarios 17 36,114,405 37,822,061
Costos operativos 18 (12,631,318) (12,356,773)
Utilidad bruta 23,483,087 25,465,288
Gastos operativos:
Gastos de administracion 19 ( 3,744,386) ( 3,033,306)
Otros Ingresos 73,359 14,152
Otros Gastos ( 179,449) (  161,699)
Utilidad operativa 19,632,611 22,284,435
Ingresos (gastos) financieros:
Ingresos financieros 241,470 389,328
Gastos financieros 20 ( 1,355,057) ( 2,254,223)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 18,519,024 20,419,540
Impuesto a las ganancias 21 ( 5,628,293) ( 6,194,640)
Utilidad neta 12,890,731 14,224,900
Otros resultados integrales - -
Total resultados integrales 12,890,731 14,224,900

Las notas adjuntas de las paginas 5 a la 35 son parte integral de los estados financieros.



Saldos al 1 de enero de 2013
Utilidad del afio

Total resultados integrales del afio

Asignacion a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldos al 1 de enero de 2014

Efecto por el cambio de tasa de impuesto a las
ganancias

Utilidad del afio

Total resultados integrales del afio

Asignacion a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre de 2014

3.

DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en nuevos soles)

Namero de Capital emitido Reserva legal
acciones (nota 14) (nota 15)
47,859,763 47,859,763 1,815,786
- - 1,819,039
47,859,763 47,859,763 3,634,825
47,859,763 47,859,763 3,634,825
- - 1,422,490
47,859,763 47,859,763 5,057,315

Las notas adjuntas de las paginas 5 a la 35 son parte integral de los estados financieros.

Resultados
acumulados

(nota 16)

34,532,466
14,224,900

46,938,327

287,562
12,890,731

Total
__patrimonio

84,208,015
14,224,900

98,432,915

287,562
12,890,731
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DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en nuevos soles)

Actividades de operacion:
Utilidad del afio
Cargos (abonos) a resultados que no representan movimiento de
efectivo:
Depreciacién
Impuesto a las ganancias diferido
Ganancia por valor razonable del instrumento financiero derivado
Costos financieros netos
Variaciones netas de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos contratados por anticipado
Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Cuentas por pagar diversas

Efectivo neto procedente de las actividades de operacion

Actividades de inversion:

Pagos por adquisicion de propiedad, planta y equipo
Pagos por adquisicion de intangibles

Ingreso por venta de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Actividades de financiamiento:
Préstamo bancario obtenido

Disminucién de deuda a largo plazo

Efectivo neto procedente de (utilizado en) las actividades de
financiamiento

(Disminucidn) aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio

Efecto de las variaciones en la diferencia en cambio sobre el efectivo

mantenido
Efectivo y equivalente al efectivo al final del afio
Informacion Adicional

Intereses pagados
Impuestos Pagados

Las notas adjuntas de las paginas 5 a la 35 son parte integral de los estados financieros.

2014 2013
12,890,731 14,224,900
3,652,741 3,605,806

( 12922) (  5,555)

( 230,301) ( 281,561)
1,113,587 1,864,895

( 7,184,667) 1,771,280

17,970 3,740
24,282 ( 4622)
( 84,99) ( 16,297)
456,228 139,838

( 84718) 25,265

( 1,133,367) ( 833,324)
9,424,568 20,494,365

(13,468,726) ( 6,889,783)

( 49520) -

65,771 -

(13,452,475) ( 6,889,783)
5,860,000 -

( 5,636,000) ( 5,102,000)

224,000 ( 5,102,000)

( 3,803,907) 8,502,583

14,908,188 6,135,325
361,139 270,281
11,465,420 14,908,188
138,733 147,559
5,384,457 5,565,898
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.5.
DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y de 2013

Antecedentes y Actividad Econémica

(@)

(b)

Antecedentes

Depositos Quimicos Mineros S.A. (en adelante la Compafiia) se constituy6 el 10 de
diciembre de 1998. El domicilio legal de la Compafia se encuentra ubicado en
Av. Enrique Meiggs 240, Urb. Chacaritas, Callao.

Actividad Econémica

La actividad econémica de la Compafiia es la prestacion de servicios de despacho,
carga, descarga, transporte y almacenamiento de productos quimicos, mineros y en
general de productos para la importacién y exportacion.

Se encuentra registrado ante las autoridades correspondientes para operar como
Deposito Aduanero Autorizado Publico.

El 14 junio de 2000, la Compafiia suscribié un contrato de servicios con Refineria de
Cajamarquilla S.A., ahora Votorantim Metais Cajamarquilla S.A., por el cual se
compromete a prestar los servicios de recepcién, almacenamiento y embarque de acido
sulfarico con un grado de concentracién no menor a 97%. El contrato entr6 en vigencia
a partir de la fecha en que el Terminal estuvo operativo y listo para manipular el
producto de Refineria de Cajamarquilla S.A. La fecha de vigencia efectiva es abril de
2003 con una duracién inicial de 84 meses por lo que su vigencia fue hasta abril de
2010. El 8 de abril de 2008, el contrato se renovo automaticamente por 7 afios contados
a partir del 8 de abril de 2010. La vigencia actual es hasta el 8 de abril de 2017. El
22 de mayo del afio 2009 se firm6 un addendum al contrato ampliando la capacidad y
ampliando el plazo hasta el 1 de enero del afio 2019.

El 30 de diciembre de 2007, la Compafiia suscribié un contrato con Doe Run Peru
S.A. en donde se acordd que la Compafiia construiria 6 tanques de almacenamiento y
otra infraestructura para prestar servicios de recepcion, embarque y almacenamiento
de acido sulfurico de plomo y acido sulfarico de cobre. EI 30 de junio de 2008, la
Compariiay Doe Run Pert S.A. suscribieron una adenda al contrato en el que acuerdan
afiadir un tanque adicional de acero de carbono de aproximadamente 2000 m3 de
capacidad para el almacenamiento de acido sulfarico de plomo.

Como consecuencia de la paralizacion de las operaciones de Doe Run Perd S.A., esta
se vio en la imperativa necesidad de suspender la produccion y consecuentemente el
envio de acido sulfurico de plomo a la Compafiia. Doe Run Perti S.A. reinicid
operaciones en julio de 2012 y retomo el envio de &cido sulfirico a la Compafiia en
Enero del 2013 continuando hasta el mes de Mayo de 2014 en que volvi6 a paralizar
sus operaciones. Se espera la venta de Doe Run durante el afio 2015 con lo que la
refineria de La Oroya empezard a producir nuevamente.
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6.
DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.

Notas a los Estados Financieros

El 30 de noviembre de 2010, la Compafiia y Doe Run Per( S.A. firmaron un Acuerdo
Accesorio al Contrato de Almacenamiento mediante el cual se establecié un
mecanismo temporal de reprogramacion de pagos. El 25 de enero de 2012,
suscribieron un Segundo Acuerdo Accesorio para efectos de reprogramar ciertos
créditos devengados luego del proceso concursal ordinario de la empresa Doe Run
Per(, que no estaban contemplados en el Acuerdo Accesorio Inicial. EI 22 de enero de
2013, la Compaiiia y Doe Run Per S.A. firmaron un Acuerdo Final Accesorio en
sefial de conformidad y compromiso de pago de la deuda corriente vencida y de la
deuda corriente que se genere a partir del 1 de enero de 2013, que Doe Run estuvo
cumpliendo hasta Mayo de 2014, mientras estuvo operando. Se espera que la refineria
se venda y/o que empiece a operar para que vuelvan a cumplir con sus obligaciones

Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del afio 2014 fueron aprobados por la
Gerencia el 28 de enero de 2015 y seran presentados al Directorio para su aprobacion
y posteriormente seran sometidos a consideracion de la Junta General de Accionistas
en los plazos establecidos por ley, para su aprobacion definitiva. En opinion de la
Gerencia General, los estados financieros adjuntos seran aprobados por el Directorio
y la Junta General de Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 fueron aprobados el 20 de marzo de 2014 en la Junta General de
Accionistas.

Bases de Preparacidn de los Estados Financieros

(@)

(b)

(©)

(d)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas
por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) vigentes al
31 de diciembre de 2014.

Responsabilidad de la Informacion

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF emitidas por el IASB.

Bases de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad de la Compafiia y de acuerdo con el principio de costo histérico a
excepcion de los préstamos y las cuentas por cobrar se registran inicialmente a su valor
razonable y debido a que el efecto de su descuento es irrelevante, subsecuentemente se
valorizan a su valor nominal, y de ser aplicable, netas de la provision para cuentas de
cobranza dudosa.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion
Los estados financieros se presentan en Nuevos Soles (S/.), que es la moneda funcional
y de presentacion de la Compafiia.




7.
DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(e) Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Gerencia de la Compafiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen
el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se
describe a continuacion:

(i) Vida util y valor recuperable de la propiedad, planta y equipo
La depreciacién se calcula siguiendo el método de linea recta en funcion a la vida
atil econémica estimada del activo, la cual se compara con la vida Gtil remanente
de la planta, la que sea menor.

La vida atil econdmica de los activos se evalta sobre la base de: i) las limitaciones
fisicas del activo, y estimados y supuestos sobre el total de reservas estimadas y
sobre los desembolsos de capital que se requerira en el futuro.

El valor recuperable es asignado de acuerdo al importe estimado que la Compafiia
podria obtener por la venta del elemento al término de su vida util econdémica,
este valor recuperable es estimado al cierre del periodo de reporte.

(if) Estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar
El importe de la estimacion por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
se establece cuando existe evidencia objetiva que la Compafiia no podra cobrar
todos los montos vencidos de acuerdo con los términos originales de la operacion
de venta.

(iii) Impuestos
Se requiere ejercer juicio para determinar la provision para el impuesto a la renta.
Existen muchas transacciones y calculos por lo que el resultado final del impuesto
es incierto.

El célculo del impuesto a la renta corriente que determina la Compafiia resulta de
la aplicacion de las normas tributarias vigentes y no incluyen provisiones
estimadas que generen en un futuro diferencias con respecto a las revisiones
fiscales. En tal sentido no se considera necesario efectuar una revelacion de
sensibilidad que simule una variacion en el céalculo, siendo que en el caso se
presente alguna diferencia, esta no seria material en relacion a los resultados de
los estados financieros.
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8.
DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Estos principios y practicas han sido aplicados uniformemente en
todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(@)

(b)

(©)

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El rubro “Efectivo y equivalentes al efectivo” presentado en el estado de situacion
financiera de la Compafiia incluye todos los saldos en efectivo y depdsitos a plazo; de
ser el caso se incluyen depdsitos a plazo cuyos vencimientos son de tres meses a mas.

Instrumentos Financieros no Derivados

Los instrumentos financieros no derivados corresponden a los contratos que dan lugar,
simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a
un instrumento de capital en otra empresa. En el caso de la Compafiia, los instrumentos
financieros no derivados corresponden a instrumentos primarios como son cuentas por
cobrar y cuentas por pagar.

Los instrumentos financieros no derivados se clasifican como de activo, pasivo o de
patrimonio de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen.

Los intereses, los dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un
instrumento financiero clasificado como de pasivo, se registran como gastos 0 ingresos
en el estado de resultados integrales. Los pagos a los tenedores de los instrumentos
financieros registrados como de capital, se registran directamente en el patrimonio.
Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el derecho legal
de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta, o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los instrumentos financieros no derivados deben ser reconocidos en los estados
financieros a su valor razonable. El valor razonable es el monto por el que un activo
puede ser intercambiado entre un comprador y un vendedor debidamente informados,
0 puede ser cancelada una obligacion, entre un deudor y un acreedor con suficiente
informacidn, bajo los términos de una transaccion de libre competencia.

En opinion de la Gerencia, los valores en libros de los instrumentos financieros no
derivados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, son sustancialmente similares a sus
valores razonables debido a sus periodos cortos de realizacion y/o de vencimiento o
que estan sujetos a intereses a tasas variables y fijas similares a las vigentes en el
mercado. En las respectivas notas sobre politicas contables se revelan los criterios
sobre el reconocimiento y valuacién de estas partidas.

Instrumentos Financieros Derivados

La Compaiiia utiliza instrumentos financieros derivados para reducir el riesgo de las
variaciones en el tipo de cambio de sus cuentas por pagar en moneda extranjera. Los
instrumentos financieros derivados se contabilizan de acuerdo con la aplicacion de la
NIC 39 “Instrumentos Financieros Reconocimiento y Medicion”.




(d)

(€)

)

9.
DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.

Notas a los Estados Financieros

Los contratos de instrumentos financieros derivados para los cuales la Compafiia ha
establecido una relacion de cobertura de valor razonable son registrados como activos
0 pasivos en el estado de situacién financiera y se presentan a su valor razonable. Los
cambios en el valor razonable se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro de ganancia (pérdida) neta en instrumentos financieros derivados. Los
instrumentos financieros derivados son evaluados al inicio de la cobertura, y se
consideran altamente efectivos si estdn dentro de un rango de 80-125%. Estas
coberturas pueden ser efectivas o no para compensar el riesgo de variaciones en el tipo
de cambio de las cuentas por pagar en moneda extranjera reconocidas en los estados
financieros, en ambos casos los cambios en el valor razonable son registrados
directamente en los resultados del ejercicio.

La Compafiia tiene exposicion a riesgos de mercado por cambios en la tasa de interés
y utiliza derivados financieros para mitigar parcialmente este riesgo. En diciembre de
2010 se hizo efectiva una operacion de Swap de tasa de interés con el Den Norske
Bank por un monto de US$ 11,716,000, a una tasa de interés fija de 2.5%. Los intereses
devengados del préstamo a una tasa LIBOR, asi como el diferencial por el Swap, se
incluyen en el rubro gastos financieros. El contrato de Swap mencionado tuvo fecha
de vencimiento Febrero 2015.

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen al valor nominal de las facturas
comerciales menos la estimacion del deterioro. El deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no
podria cobrar todos los montos vencidos de acuerdo con sus condiciones originales.
El monto del deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales. Cuando una
cuenta por cobrar se considera incobrable, se elimina de los estados financieros contra
la provision previamente reconocida. Los recuperos posteriores de montos
previamente eliminados de los estados financieros se reconocen con crédito al estado
de resultados integrales.

Inventarios

Los inventarios se valtan al costo o a su valor neto de realizacidn, el que resulte menor.
El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costos para poner los inventarios en condicidn de venta y los gastos
de comercializacion y distribucion. En caso el costo sea mayor al valor neto de
realizacion se reconoce una provision en el resultado del ejercicio, por el exceso.

El costo de los inventarios se determina utilizando el método de promedio ponderado.

Propiedad, Planta y Equipo

Las propiedades, plantas y equipo estan registrados al costo de adquisicion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualesquier pérdida por deterioro
del valor que hayan sufrido a lo largo de su vida util econémica.
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El costo de propiedad, planta y equipo comprende un precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables asi como cualquier costo atribuible
directamente para dejar el activo en condiciones de trabajo y uso. Los desembolsos
posteriores a la adquisicion de los elementos componentes de propiedad, planta y
equipo, sélo se reconocen cuando sea probable que la Compafiia obtenga los
beneficios econémicos futuros derivados del mismo y el coso del activo pueda ser
valorado con fiabilidad.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se afectan a los resultados del ejercicio
en que se incurren. El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o
vendidos se eliminan de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se
afectan a los resultados del ejercicio en que se produce.

Los valores residuales y la vida atil econémica de los activos se revisan y ajustan, de
ser necesario, a la fecha de cada balance general. Cuando el valor en libros de un activo
es mayor que su valor recuperable estimado se registra la provision correspondiente.

El costo y la depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan
de las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados
del ejercicio en que se produce. La depreciacion de los activos fijos se calcula por el
método de linea recta para asignar su costo menos su valor residual durante el tiempo
estimado.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion se calcula utilizando el método de linea
recta sobre la base de las vidas Utiles econdmicas estimadas siguientes:

Afios
Edificios e instalaciones 40y 30
Planta 'y equipo 15
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 4y 10

La vida util y el método de depreciacion son revisados en forma periddica por la
Gerencia sobre la base de los beneficios econémicos previstos para los componentes
de propiedad, planta y equipo.

Pérdida por deterioro

Cuando existen acontecimientos o cambios econémicos que indiquen que el valor de
un activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros
de estos activos. Si luego de este analisis resulta que su valor en libros excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados
integrales, o se disminuye el excedente de revaluacion en el caso de activos que han
sido revaluados, por un monto equivalente al exceso del valor en libros neto de sus
efectos tributarios referidos al impuesto a la renta y participacion de los trabajadores
diferidos. Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible,
para cada unidad generadora de efectivo.
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El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo,
es el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso.

El valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad
generadora de efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una
transaccion efectuada en condiciones de independencia mutua entre partes bien
informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo
o0 de una unidad generadora de efectivo. Los saldos en libros de activos no financieros
distintos de la plusvalia mercantil que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a la fecha de cada reporte para verificar posibles reversiones del deterioro.

Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
incurridos en la transaccion. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la
transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de ganancias y pérdidas
durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican en el pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera de la
salida de recursos para liquidar la obligacién y es posible estimar su monto
confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras pérdidas operativas.
Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Cuando la Compafiia estima que una provision es reembolsable, por ejemplo en los
casos cubiertos por contratos de seguro, el reembolso es reconocido por separado
como activo sélo si dicho reembolso es virtualmente cierto.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad que se requiera de
salidas de recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion
como un todo. Se reconoce una provision aun cuando la probabilidad de la salida de
recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma clase de
obligaciones sea muy pequefia.

Activos y Pasivos Contingentes
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros. Estos se revelan
en notas a los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse
un flujo econdmico sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros y solo se revelan
cuando es probable que se produzcan ingresos de recursos.
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(k) Beneficios a los Empleados

0

Participacion en las utilidades

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion legal de los
trabajadores en las utilidades de la Compaifiia. La participacion de los trabajadores en
las utilidades se calcula aplicando la tasa de 5% a la materia imponible determinada
de acuerdo con la legislacion del impuesto a la renta vigente. La participacion de los
trabajadores se reconoce como un elemento del costo operacional y gasto de
administracion.

Beneficios por cese

Los beneficios por cese se reconocen en resultados cuando se pagan, esto es, cuando
la relacion laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios.

Gratificaciones

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre
las bases de las disposiciones legales vigentes en Perl. Las gratificaciones
corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de cada
afio.

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacién por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a
sus derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que
se tiene que depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los
meses de mayo y noviembre de cada afio. La compensacién por tiempo de servicios
del personal es equivalente al 50% de una remuneracion vigente a la fecha de su
deposito. La Compaiiia no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectla
los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Vacaciones

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La
provisién por la obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultantes
de servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado separado
de situacion financiera.

Impuesto a las Ganancias e Impuestos a las Ganancias Diferido

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

El cargo por impuesto a las ganancias se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera. La gerencia evalla periddicamente la posicion asumida en las
declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion.
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El impuesto a las ganancias diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El
impuesto a las ganancias diferido se determina usando tasas tributarias (y legislacion
vigente) y que se espera sean aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo
se realice o el impuesto a las ganancias pasivo se pague.

Los impuestos a las ganancias activos solo se reconocen en la medida que sea probable
gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.

Las diferencias temporales deducibles y las perdidas tributarias acumuladas generan
impuestos diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar
contra el impuesto a las ganancias de futuros ejercicios gravables. El valor en libros
de impuestos a las ganancias diferidos activos se revisa a la fecha de cada estado
separado de situacidn financiera y se reduce en la medida en que se determine que es
improbable que se genere suficiente utilidad imponible contra la que se pueda
compensar el activo diferido. Impuestos a las ganancias diferidos activos que no se
hayan reconocido en los estados financieros separados se reevallan a la fecha de cada
estado separado de situacion financiera.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan si
existe el derecho legal de compensar el impuesto corriente y siempre que los
impuestos diferidos se relacionen con la misma entidad y con la misma autoridad
tributaria.

Reconocimiento de Ingresos

La Compafiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente,
es probable que beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compafiia. Los
ingresos por los servicios de almacenamiento, recepcion y despacho, prestados son
reconocidos como tales al momento en que dichos servicios son efectuados.

Reconocimiento de los Costos y Gastos

El costo de prestacion de servicios se registra en el resultado del ejercicio cuando se
presta el servicio. Los gastos se registran en los periodos con los cuales se relacionan
y se reconocen en los resultados del ejercicio cuando se devengan,
independientemente del momento en que se paguen.

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los
periodos con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan,
independientemente del momento en que se perciben o desembolsan.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectlian en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones o de la fecha de valuacién cuando las partidas se remiden.
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Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la conversion del tipo de cambio venta al cierre del ejercicio de
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales.

Nuevos Pronunciamientos Contables que no han sido Adoptados Anticipadamente
Las siguientes normas e interpretacion han sido publicadas con aplicacion para
periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados
financieros.

e  Modificaciones a la NIC 16 y NIC 18, “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion”. Esta modificacion introduce severas restricciones
a la utilizacion de los ingresos como base de depreciacion y amortizacion. La
modificacion no es obligatoria para la compafia hasta el 1 de enero de 2016. Se
permite su adopcion anticipada.

e  Modificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados — Contribuciones de
empleados”, respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del numero de afios de servicio del empleado. La modificacion es
obligatoria para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.
La Compafiia se encuentra evaluando su aplicabilidad.

e La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las guias de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias
revisadas para la clasificacion y medicién de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el
deterioro de los activos financieros, y los nuevos requerimientos generales de
contabilidad de coberturas. También mantiene las guias relacionadas con el
reconocimiento y la baja de cuentas de los instrumentos financieros de la NIC 39.
La Compaifiia evaluara el impacto total de la NIIF 9 y planea adoptar la NIIF 9 a
mas tardar en el periodo contable que inicia a partir del 1 de enero de 2018. Se
permite su adopcién anticipada.

e La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de
clientes”, establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la
NIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de
Construccién” y “CINIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes”. La
modificacion no es obligatoria para la compafia hasta el periodo contable que
inicia el 1 de enero de 2017. Se permite su adopcion anticipada.

e La NIIF 14, “Cuentas de diferimiento de actividades reguladas”, especifica los
requerimientos de informacion financiera para los saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reguladas que surgen cuando una entidad
proporciona bienes o servicios a clientes a un precio o tarifa que esta sujeto a una
regulacién. La modificacidn no es obligatoria para la compafiia hasta el periodo
contable que inicia el 1 de enero de 2016. Se permite su adopcidn anticipada.
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La Gerencia de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir
alguno, de la adopcion de estas modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de
Informacién Financieras (NIIF) emitidas que aln no son efectivas a la fecha de los
estados financieros.

Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (principalmente el riesgo de tipo de cambio y tasa de interés), riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. El programa de administracion de riesgos financieros de la Compafiia
busca reducir los potenciales efectos adversos en el rendimiento financiero de la Compaiiia.

El Directorio y la Gerencia de la Compaifiia tienen a su cargo la administracion de riesgos.
Los aspectos més importantes en la administracion de estos riesgos son los siguientes:

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio
La Comparfiia estd expuesta al riesgo que el tipo de cambio del dolar
estadounidense respecto del Nuevo Sol (su moneda funcional) fluctie
significativamente de manera adversa. La Gerencia ha decidido aceptar este
riesgo por lo que no ha efectuado operaciones con productos financieros
derivados para cobertura.

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre se resumen como sigue:

En US$
2014 2013

Activo
Efectivo y equivalentes al efectivo 3,534,816 4,712,155
Cuentas por cobrar comerciales 6,600,123 4,583,336

10,134,939 9,295,491
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales ( 216,725) ( 44,501)
Otras cuentas por pagar ( 282,080) ( 418,072)
Préstamo de entidades relacionadas (1,000,000) ( 1,000,000)
Deuda a largo plazo (7,715,000) ( 7,715,000)

Posicion activa neta 921,134 117,918
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Dichos saldos han sido expresados en Nuevos Soles a los siguientes tipos de
cambio del mercado libre de cambios, publicados por la Superintendencia de
Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos y Pensiones (en adelante la
SBS) vigentes al 31 de diciembre, como sigue:

En S/.
2014 2013
1 US$ - Tipo de cambio compra (activos) 2.981 2.794
1 US$ - Tipo de cambio venta (pasivos) 2.989 2.796

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia registré una pérdida por diferencia de
cambio, neta por S/. 15,498 (ganancia por diferencia de cambio, neta por
S/. 567,341 al 31 de diciembre de 2013), incluidos en el rubro diferencia de
cambio, neta del estado de resultados integrales.

En caso exista una devaluacion o revaluacion del dolar estadounidenses en relacion
con el nuevo sol al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y se mantengan todas las
variables constantes, la utilidad neta antes del impuesto a las ganancias hubiera
aumentado o disminuido como sigue:

Andlisis de Incremento/disminucién en Efectos en resultados
Periodo Sensibilidad US$ tipo de cambio en S/.
2014 Revaluacion +10% 1,549
Devaluacion -10% ( 1,549)
2013 Revaluacion +10% 56,734
Devaluacion -10% ( 56,734)

(ii) Riesgo de tasa de interés
Los ingresos y los flujos operativos de la Compafiia son independientes de los
cambios en las tasas de interés del mercado debido a que sustancialmente la
deuda de la Compaiiia esta sujeta a tasa fija. Solamente la deuda a largo plazo
que corresponde de préstamos bancarios que financian capital de trabajo esta
afecta a la fluctuacion de tasas de interés.

En S/.
2014 2013
Instrumentos a tasa fija
Préstamo de entidades relacionadas ( 2,989,000 ( 2,796,000)
Deuda a largo plazo ( 5,978,000) -

( 80967,0000 ( 2,796,000)

Instrumentos a tasa variable
Deuda a Largo plazo ( 17,082,135) ( 21,571,140)
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La siguiente tabla demuestra el analisis de sensibilidad de un posible cambio
en las tasas de interés, con todas las otras variables que se mantienen constantes
y el resultado antes de impuesto de la Compafiia:

Aumento/disminucion Efectos en resultados
Periodo de tasas de interés antes de impuestos en S/.
2014 +0.5% 13,994
-0.5% ( 13,994)
2013 +0.5% 19,030
-0.5% ( 19,030)

(b) Riesgo de crédito

(©

Los activos financieros de la Compariia potencialmente expuestos a concentraciones
de riesgo de crédito consisten principalmente de dep6sitos en bancos y cuentas por
cobrar comerciales. Con respecto a los dep6sitos en bancos, la Compafiia reduce la
probabilidad de concentraciones significativas de riesgo de crédito porque mantiene
sus depositos y coloca sus inversiones de efectivo en instituciones financieras de
primera categoria, y limita el monto de la exposicion al riesgo de crédito en cualquiera
de las instituciones financieras. Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, las
concentraciones significativas de riesgo de crédito, individual o de grupo, estan
limitadas debido a la base de clientes y a la politica de la Compafiia de evaluar
continuamente la historia de crédito de sus clientes y su condicién financiera para
cumplir con sus obligaciones frente a la Compafiia. A la fecha de este informe la
Compariia ha establecido politicas para procurar que las cobranzas no tengan una
antigliedad mayor a 30 dias.

Riesgo de liquidez

El area de finanzas supervisa las proyecciones de flujo de efectivo realizadas sobre los
requisitos de liquidez de la Compafiia para asegurar que haya suficiente efectivo para
alcanzar las necesidades operacionales, manteniendo suficiente margen para las lineas
de crédito no usadas.

Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de financiamiento de deuda y
cumplimiento con los objetivos de ratios financieros del estado de situacion financiera.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion
del capital de trabajo son invertidos en cuentas corrientes que generan intereses y
dep6sitos a plazo, escogiendo instrumentos con vencimientos apropiados o de
suficiente liquidez.

El cuadro siguiente analiza los pasivos financieros sobre la base del periodo remanente
a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales
para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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En S/.
Valor en Flujo de Menos de Entre Mas de
libros efectivo 1 afio 1y 2 afios 2 afios
Al 31 de diciembre de 2014
Préstamos de largo plazo 23,060,135 26,354,383 1,794,191 1,794,191 22,766,001
Cuentas por pagar comerciales 682,959 682,959 682,959 - -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 2,989,000 3,644,350 626,656 3,017,694 -
Cuentas por pagar diversas 1,720,440 1,720,440 1,720,440 - -
28,452,534 32,402,232 4,976,116 4,811,885 22,766,001
Al 31 de diciembre de 2013
Préstamos de largo plazo 21,571,140 23,121,242 6,014,755 6,014,755 11,091,732
Cuentas por pagar comerciales 226,731 226,731 226,731 - -
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas 2,796,000 3,664,980 707,930 2,957,050 -
Cuentas por pagar diversas 1,704,705 1,704,705 1,704,705 - -
26,298,676 28,717,658 8,654,121 8,971,805 11,091,732

Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son salvaguardar su capacidad
de continuar como empresa en marcha con el prop6sito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo de capital.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio
de apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el Patrimonio.
La deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento
corriente y no corriente sin considerar el impuesto a la renta diferido) menos el
efectivo.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

En S/.
2014 2013
Cuentas por pagar comerciales 682,959 226,731
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 3,562,314 3,454,032
Otras cuentas por pagar 1,992,548 3,125,915
Pasivo por instrumento derivado 46,509 271,370
Deuda a corto y largo plazo 23,060,135 21,571,140
Menos: efectivo y equivalentes al efectivo (11,465,420)  (14,908,188)
Deuda neta 17,879,045 13,741,000
Total patrimonio 111,611,208 98,432,915
Ratio de apalancamiento. 0.16 0.14
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Clasificacién Contable y Valor Razonable

En S/
Valor en libros Valor razonable
Préstamos y Otros pasivos
Al 31 de diciembre 2014: cuentas por cobrar financieros Total Nivel 2 Total
Activos financieros no medidos a valor razonable
Efectivo y equivalente al efectivo (nota 5) 11,465,420 - 11,465,420 - -
Cuentas por cobrar comerciales (nota 6) 20,386,181 - 20,386,181 - -
Otras cuentas por cobrar (nota 7) 3,982 - 3,982 - -
31,855,583 - 31,855,583 - -
Pasivos financieros no medidos a valor razonable
Deuda a largo plazo (nota 12) - ( 23,060,135) ( 23,060,135) ( 26,354,384) ( 26,354,384)
Cuentas por pagar comerciales (nota 10) - ( 682,959) ( 682,959) - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (nota 7) - ( 573,314) ( 573,314) - -
Otras cuentas por pagar (nota 11) - ( 1,992,548) ( 1,992,548) - -
Préstamos de entidades relacionadas (nota 7) - ( 2,989,000) ( 2,989,000) - -
- ( 29,297,956) ( 29,297,956) ( 26,354,384) ( 26,354,384)
EnS/.
Valor en libros Valor razonable
Préstamos y Otros pasivos
Al 31 de diciembre 2013: cuentas por cobrar financieros Total Nivel 2 Total
Activos financieros no medidos a valor razonable
Efectivo y equivalente al efectivo (nota 5) 14,908,188 - 14,908,188 - -
Cuentas por cobrar comerciales (nota 6) 11,943,373 - 11,943,373 - -
Otras cuentas por cobrar (nota 7) 21,592 - 21,592 - -
26,873,153 - 26,873,153 - -
Pasivos financieros no medidos a valor razonable
Deuda a largo plazo (nota 12) - ( 21,571,140) ( 21,571,140) ( 23,121,242) ( 23,121,242)
Cuentas por pagar comerciales (nota 10) - ( 226,731) ( 226,731) - -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas (nota 7) - ( 658,032) ( 658,032) - -
Otras cuentas por pagar (nota 11) - (  3,125,915) ( 3,125,915) - -
Préstamos de entidades relacionadas (nota 7) - ( 2,796,000) ( 2,796,000) - -

- ( 28,377,818) ( 28377,818) ( 23,121,242) ( 23,121,242)
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Efectivo y Equivalentes al Efectivo
Al 31 de diciembre este rubro “comprende” lo siguiente:

Cajay fondos fijos (a)
Cuentas corrientes (b)

En S/.
2014 2013
29,470 11,691
11,435,950 14,896,497
11,465,420 14,908,188

(@) Los depdsitos a plazo tuvieron vencimientos menores a 30 dias y generaron intereses a

las tasas vigentes del mercado

(b) Los depdsitos en cuentas corrientes estdn denominados en nuevos soles y dolares de
los Estados Unidos de América. Estos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

Cuentas por Cobrar Comerciales
Al 31 de diciembre este rubro corresponde lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Facturas (a) 27,921,604 20,264,235
Estimacion para cuentas de cobranza dudosa (b) (7,535,423) ( 7,062,721)
20,386,181 13,201,514
Parte no corriente de cuentas por cobrar comerciales (c) - ( 1,258,141)
20,386,181 11,943,373
El detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:
En S/.
No
Deterioradas _Deterioradas Total
Al 31 de diciembre de 2014:
Vigentes - 1,189,545 1,189,545
Vencidas hasta 30 dias - 660,066 660,066
Vencidas entre 31 y 180 dias - 5,470,039 5,470,039
Vencidas més de 181 dias 7,535,423 13,066,531 20,601,954
7,535,423 20,386,181 27,921,604
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En S/.
No
Deterioradas Deterioradas Total

Al 31 de diciembre de 2013:

Vigentes - 1,448,314 1,448,314
Vencidas hasta 30 dias - 474,137 474,137
Vencidas entre 31 y 180 dias - 2,043,233 2,043,233
Vencidas mas de 181 dias 7,062,721 9,235,830 16,298,551

(@)

(b)

(©)

7,062,721 13,201,514 20,264,235

Al 31 de diciembre de 2014, Doe Run Per S.A. adeuda a favor de la Compafiia
créditos ascendientes a US$ 6,430,955 por servicio de almacenamiento
(US$ 4,329,405 al 31 de diciembre de 2013).

El 16 de agosto de 2010 se publicé en el Diario Oficial El Peruano el inicio del proceso
concursal ordinario de la empresa Doe Run Per( S.A. determinandose que los créditos
devengados hasta dicha fecha serian pagados dentro del marco del concurso. La
Compairiia se apersoné al concurso mediante una Solicitud de Reconocimiento de
Créditos correspondiente a facturaciones anteriores al 16 de agosto de 2010, dicha
deuda ha sido provisionada, al 31 de diciembre de 2014, 2013, 2012 y de 2011
asciende a US$ 2,527,817.

Segun el Acuerdo Final Accesorio firmado el 22 de enero de 2013 entre la Compafiia
y Doe Run Perd S.A., esta Gltima se compromete a pagar minimo US$ 1,200,000 a
mas tardar el 15 de abril de 2013. Asimismo desde el mes de enero 2013 hasta el mes
de julio 2013 debera pagar la suma mensual de US$ 118,000 incluido el Impuesto
General a las Ventas (IGV) y a partir del mes de agosto 2013 el pago mensual sera de
US$ 177,000, a cuenta de la deuda corriente vencida. Asimismo, este acuerdo indica
que la Compafiia podra dar por vencidos de manera automatica (y exigir el pago
inmediato de todo lo adeudado) en caso de venta de la empresa Doe Run Per( S.A., 0
la venta de sus activos, 0 en caso que se liquide la empresa, 0 que se empiece a pagar
la deuda concursal (reestructuracion). Durante el 2013, Doe Run ha pagado a la
Compafiia un total de US$ 6,056,467. Adicionalmente, durante el 2014 la Compafiia
continud prestando servicios a Doe Run Per( S.A.

A pesar que la refineria dejo de enviar acido sulfarico el mes de Junio de 2014, la
empresa todavia mantiene un stock de 8,000 tons de &cido en sus tanques. En el 2014,
Doe Run Pert S.A. cancel6 la suma de US$ 1,844,104, siendo el ultimo pago recibido
en el mes de Mayo del 2014.
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El movimiento de la estimacidn para cuentas de cobranza dudosa fue el siguiente:

En S/.
2014 2013
Saldo inicial 7,062,721 6,443,406
Pérdida por diferencia en cambio 472,702 619,315
Saldo final 7,535,423 7,062,721

Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas
A continuacién se describe las transacciones con las partes relacionadas:

Odfjell Shipping Bermuda

Esta empresa relacionada realizé un financiamiento a la compafiia en abril de 2011, por
US$ 2,000,000 a una tasa de intereses anual de 6%. El efectivo proveniente de este
préstamo fue utilizado para la adquisicion de un terreno, no se han otorgado garantias por
el importe financiado. Adicionalmente al pago del interés relacionado a este financiamiento
la compafiia asume el pago del impuesto a la renta relacionado con la transaccién.

AJ/s Rederiet Odfjell

La Compafiia paga comisiones a la principal por el otorgamiento de garantias como aval
de un préstamo obtenido Den Norske Bank Markets Oslo. El saldo pendiente de pago se
presenta formando parte del rubro cuentas por pagar diversas. El pago de la garantia se
realiza anualmente y equivale al 2% del saldo de la deuda. Este desembolso se reconoce
como gasto financiero en el estado de resultados integrales.

La remuneracién y otros beneficios de la gerencia clave en el afio 2014 ascendi6 a
S/. 1,821,603 (S/. 1,563,813 en el afio 2013). Las remuneraciones incluyen beneficios a
corto plazo, compensacion por tiempo de servicios y otros. La Compafiia no otorga
beneficios de largo plazo a sus directores ni a su gerencia clave.

Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas fueron como sigue:

En S/.
2014 2013

Cuentas por cobrar diversas:
Entregas a Rendir Cuenta () 3,982 21,592
Cuentas por pagar diversas:
Odfjell Shipping Bermuda (b) 118,824 111,151
AJS Rederiet Odfjell (c) 454,490 546,881

573,314 658,032

Préstamos a largo plazo:
Odfjell Shipping Bermuda (b) 2,989,000 2,796,000
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(a) Corresponde a entregas a rendir por gastos menores relacionados a correspondencia
al exterior.

(b) Corresponde al financiamiento otorgado en abril de 2011, por US$ 2,000,000
(US$ 1,000,000 fueron amortizados el 18 de noviembre de 2011) a una tasa de interés
anual de 6%. El vencimiento del US$ 1,000,000 restante se pagara a mas tardar en
febrero de 2016. Este préstamo fue obtenido para financiar la compra de un terreno,
no se han otorgado garantias por el importe financiado.

(c) Corresponde al servicio de garantia financiera otorgada por esta empresa vinculada en
relacion con el préstamo obtenido con el Den Norske Bank Markets Oslo, ver nota 10.
El gasto se determina aplicando el 2% al saldo de la deuda, de manera mensual.

La remuneracion y otros beneficios de la gerencia clave en el afio 2014 ascendi6 a
S/. 1,821,603 (S/. 1,563,813 en el afio 2013). Las remuneraciones incluyen beneficios a
corto plazo, compensacién por tiempo de servicios y otros. La Compafiia no otorga
beneficios de largo plazo a sus directores ni a su gerencia clave.

Gastos Pagados por Anticipado
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Seguros pagados por adelantado 298,367 252,355
Otros gastos pagados por adelantado 82,084 43,100
380,451 295,455

Los seguros pagados por adelantado corresponden a desembolsos por pdlizas contratadas
por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, para los inmuebles, maquinaria y
equipo (nota 9), las existencias de clientes y los eventuales dafios a terceros. En opinion de
la Gerencia, sus politicas de seguros son consistentes con la practica en la industria y el
riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la poliza de seguros es
razonable considerando el tipo de activos que posee la Compafiia.
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El movimiento del costo y el de su correspondiente depreciacion acumulada por los afios terminados el 31 de diciembre es el siguiente:

Afio 2013

Costo

Saldos netos iniciales
Adiciones
Depreciacion

Valor en libros neto al cierre

Al 31 de diciembre de 2013
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Costo
Depreciacion acumulada

valor en libros neto al cierre

Afio 2014

Costo

Saldos netos iniciales
Adiciones

Retiros
Transferencias
Depreciacion

Valor en libros neto al cierre
Al 31 de diciembre de 2014

Costo
Depreciacion acumulada

valor en libros neto al cierre

En S/
Maquinaria Unidades de Muebles y Equipos de Obras en Saldos
Terrenos Construcciones Instalaciones Y equipos transporte enseres computo curso finales
20,180,777 9,785,332 55,888,811 9,161,534 218,052 172,075 92,705 2,108,700 97,607,986

- 88,968 892,277 185,476 - 136,183 144,444 5,442,434 6,889,782

- ( 294,345) (' 2,190,996) ( 993,128) ( 39,275) (- 44,175) ( 43,887) - ( 3,605,806)
20,180,777 9,579,955 54,590,092 8,353,882 178,777 264,083 193,262 7,551,134 100,891,962
20,180,777 11,803,599 68,166,500 14,456,026 344,145 580,087 716,775 7,551,134 123,799,043

- ( 2,223,644) ( 13,576,408) ( 6,102,144) ( 165,368) ( 316,004) ( 523,513) - (22,907,081)
20,180,777 9,579,955 54,590,092 8,353,882 178,777 264,083 193,262 7,551,134 100,891,962
20,180,777 9,579,955 54,590,092 8,353,882 178,777 264,083 193,262 7,551,134 100,891,962

39,185 125,216 32,287 410,629 297,154 21,090 36,277 12,506,888 13,468,726

- - - ( 1,915) ( 73782 ( 853) ( 512) - ( 77,062)

- 63,867 - - - - - ( 63,867) -

- ( 296,983) ( 2,205,564) ( 985,581) ( 48343) ( 45,346) ( 70,924) - ( 3,652,741)
20,219,962 9,472,055 52,416,815 7,777,015 353,806 238,974 158,103 19,994,155 110,630,885
20,219,962 11,992,682 68,198,787 14,862,516 472,969 593,862 752,159 19,994,155 137,087,092

- ( 2,520,627) ( 15,781,972) ( 7,085,501) ( 119,163) ( 354,888) ( 594,056) - (26,456,207)
20,219,962 9,472,055 52,416,815 7,777,015 353,806 238,974 158,103 19,994,155 110,630,885
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(a) Las adiciones corresponden principalmente a los costos atribuidos por proyectos de
infraestructura y maquinaria en la planta de almacenamiento efectuados durante el
periodo 2014.

(b) Al cierre de los afios 2014 y 2013, la Compafiia sigue en proceso de construccion del
Proyecto DQM I1.

(c) Enel mes de enero de 2014, la Compafiia dio de bajay vendié dos autos de Gerencia,
los cuales se encontraban en libros a valores residuales.

La Compafiia ha otorgado en garantia de financiamientos obtenidos, hipotecas sobre un
inmueble de su propiedad a favor de una entidad bancaria del exterior hasta por
US$ 19,000,000 (nota 12).

La Compafiia ha otorgado en garantia de financiamientos obtenidos, hipotecas sobre dos
inmuebles de su propiedad a favor del Banco Scotiabank Peri S.A.A. hasta por
US$ 11,000,000 (nota 12).

La depreciacion se ha reconocido como gasto en el estado de resultados integrales de la
siguiente manera:

En S/.

2014 2013
Costos operativos (nota 18) 3,540,594 3,504,477
Gastos de administracion (nota 19) 112,147 101,329

3,652,741 3,605,806
Cuentas por Pagar Comerciales
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:
En S/.

2014 2013

Facturas por pagar 682,959 226,731

Al 31 de diciembre de 2014, las facturas por pagar corresponden principalmente a la
retencion del 20% de la facturacion del Contratista Angel Hugo Paullo Rodriguez, por
S/. 327,205, por fiel cumplimiento de contrato, Comfer S.A., Tecnifajas S.A. y Praxair
Pert S.R.L., adquisicion de suministros para el proyecto DQM Il y funcionamiento del
terminal por S/. 284,356.
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Al 31 de diciembre de 2013, las facturas por pagar corresponden principalmente a Ledn
Guillen Carlos Eugenio, Fabrica de Metales Aliados S.A. Polimetales S.A.C. Por la
adquisicion de Suministros y activos para el funcionamiento del terminal por S/. 134,474.

Dichas cuentas por pagar son de vencimiento corriente, no devengan intereses y no

presentan garantias especificas.

Otras Cuentas por Pagar
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En S/.

2014 2013
Remuneraciones por pagar () 1,412,057 1,423,856
Compensacion por tiempo de servicios 64,843 54,475
Intereses por Pagar 120,395 117,686
Tributos por pagar 120,239 381,317
Anticipos recibidos - 281,841
Intereses por pagar — instrumentos financieros 18,338 29,873
Impuesto a las Ganancias por Pagar 190,522 670,158
Otros 66,154 166,709

1,992,548 3,125,915

(a) Corresponde principalmente a las utilidades por pagar y a las provisiones de

vacaciones de empleados.
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La composicion de este rubro por los afios 2014 y de 2013 es como sigue

En S/.
Clase de Tasa de Capital Capital corriente Capital no_corriente
Acreedor Obligacion Interés Vencimiento 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Entre Febrero
LIBOR + 2018y
Den Norke Bank Markets (a) Préstamo 1.15 Febrero 2020 17,082,135 21,571,140 - 5,592,000 17,082,135 15,979,140
Noviembre
Scotiabank Peru (b) Préstamo 4.5% 2019 5,978,000 1,088,423 - 4,889,577 -
Total 23,060,135 21,571,140 1,088,423 5,592,000 21,971,712 15,979,140



http://www.datosperu.org

(@)

(b)

.28.
DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.

Notas a los Estados Financieros

El préstamo con Den Norke Bank Markets fue otorgado entre abril y noviembre del
afio 2002 por US$ 6,000,000 con vencimientos semestrales. En mayo de 2008, la
Compafiia suscribié un segundo contrato de financiamiento por US$ 16,429,000 del
cual US$ 3,429,000 se utilizé para amortizar el préstamo inicial y US$ 13,000,000
fueron usados en la extension del dique I, la construccion del dique 11y la construccion
del dique IV-A. En el mes de diciembre de 2014 la Compafiia acorddé un nuevo
contrato de refinanciacion por el saldo pendiente de US$ 5,715,000, para que este
monto sea amortizado entre los afios 2018 y 2020.

Los pagos minimos futuros al contrato de préstamo mencionado son como sigue:

En US$
2018 2,000,000
2019 2,000,000
2020 1,715,000

El préstamo con Scotiabank Pert S.A.A., es por el importe de US$ 2,000,000,
desembolsado en noviembre de 2014 y estan respaldados con hipotecas sobre dos
terrenos de propiedad de la Compaifiia.

Los pagos minimos futuros al contrato de préstamo mencionado son como sigue:

En US$
2015 364,143
2016 381,846
2017 399,468
2018 417,699

2019 436,844
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Impuesto a la Renta Diferido Pasivo

La composicién y movimiento de este rubro por los afios 2014 y 2013 es como sigue:

Activo diferido
Provision para vacaciones devengadas

Total activo diferido

Pasivo diferido

Inmuebles, maquinaria y equipo
Capitalizacion de intereses
Capitalizacion de comision de préstamo

Total pasivo diferido

Pasivos tributarios netos

. 29.

DEPOSITOS QUIMICOS MINEROS S.A.

Notas a los Estados Financieros

El impuesto a la renta diferido pasivo tiene efecto en:

Efectoen:
Resultados del periodo
Resultados Acumulados

En S/
Abono (cargo)
Abono (cargo) Ajuste por Cambio
Al 31 de Abono (cargo) Al 31 de Al estado de de tasa con efecto en Al 31 de
diciembre de Al estado de diciembre de Resultados Resultados diciembre de
2012 Resultados 2013 Tasa al 2014 Resultados acumulados 2014
90,492 5,554 96,046 28,572 ( 6,402) 118,216
( 2,373,386) - ( 27373386) 293,964 ( 2,079,422)
- - - ( 9,114) 1,215 ( 7,899)
- - - ( 8,943) 1,192 ( 7,751)
( 2,373,386) - ( 27373386) (  18,057) 2,407 293,964 ( 2,095,072)
( 2,282,894) 5,554 ( 2,277,340) 10,515 2,407 287,562 ( 1,976,856)
2014
2013 Tasa 2014 Ajuste Total
5,554 10,515 2,407 12,922
- - 287,562 287,562
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Capital
El capital autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2014, 2013 esta representado

por 47,859,763 acciones comunes de un valor nominal de S/. 1.00 cada una.

Al 31 de diciembre de 2014, la estructura de participacion accionaria es la siguiente:

Porcentaje de participacion NUmero de Porcentaje
individual en el capital accionistas de participacion
Hasta 49.01a 50 1 49.90
De 20.01a 49 2 50.10
3 100.00

Reserva Legal
De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo

como minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente al 20% del capital pagado. En
ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, la reserva legal
debe ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta con las utilidades de
gjercicios subsiguientes. La reserva legal puede ser capitalizada, siendo igualmente
obligatoria su reposicion. No existen restricciones para la remesa de dividendos, neta del
impuesto retenido, ni para la repatriacion del capital a los inversionistas extranjeros.

En Junta General de Accionistas celebrada el 20 de marzo de 2014 se aprobd la asignacion
de reserva legal por S/. 1,422,490 correspondientes a las utilidades del afio 2013.

En Junta General de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 2013 se aprobd la asignacion
de reserva legal por S/. 1,819,039 correspondientes a las utilidades del afio 2012.

Resultados Acumulados

De acuerdo con lo sefialado por el Decreto Legislativo N° 945 del 23 de diciembre de 2003,
que modificd la Ley del Impuesto a la Renta, las personas juridicas domiciliadas que
acuerden la distribucion de dividendos o cualquier otra forma de distribucion de utilidades,
retendran el 4.1% del monto a distribuir, excepto cuando la distribucion se efectue a favor
de personas juridicas domiciliadas.

Ingresos
Este rubro comprende lo siguiente:
En S/.
2014 2013
Almacenamiento 26,155,303 25,981,005
Recepcién y despacho 9,445,394 11,385,313
Servicio de embarque y de lavado de tanque 513,708 455,743

36,114,405 37,822,061
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Costos Operativos
Este rubro comprende lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Remuneraciones y cargas de personal 4,312,780 4,716,032
Depreciacion (nota 9) 3,540,594 3,504,477
Servicios prestados por terceros 3,375,074 2,881,969
Impuestos 184,054 177,050
Suministro de operaciones 678,937 607,347
Gastos de oficina 118,057 84,085
Derechos de uso de terminal 91,964 89,390
Otros (a) 329,858 296,423

(a) Corresponde a gastos por refrigerios, infracciones, medicinas, gastos menores, etc.

Gastos de Administracion
Este rubro comprende lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Remuneraciones y cargas de personal 2,813,035 2,223,810
Servicios prestados por terceros 516,449 450,779
Depreciacion (nota 9) 112,147 101,329
Otros 302,755 257,388

3,744,386 3,033,306
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(20) Gastos e Ingresos Financieros
Comprende lo siguiente:

En S/.
2014 2013
Gastos:
Intereses por préstamos del exterior 293,848 402,387
Intereses por préstamos de entidades relacionadas 383,226 395,527
Comisiones por garantia de préstamo 388,767 483,971
Pérdida instrumento financiero derivado 228,835 335,920
Pérdida neta por diferencia en cambio 15,498 567,341
Pérdida por medicion de instrumentos financieros
derivados 7,545 42,778
Otros 37,338 26,299
1,355,057 2,254,223
Ingresos:
Ganancia por medicién de instrumentos financieros 237,846 368,201
derivados
Intereses sobre depositos 3,624 21,127
241,470 389,328

(21) Situacidn Tributaria
(@) Los afios 2009 al 2014 inclusive de la Compafiia, se encuentran pendientes de revision
por las autoridades tributarias. Cualquier mayor gasto que exceda las provisiones
efectuadas para cubrir obligaciones tributarias serd cargado a los resultados de los
gjercicios en que las mismas queden finalmente determinadas. En opinién de la Gerencia
de la Compafiia, como resultado de dicha revision, no surgiran pasivos significativos que
afecten los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente, el impuesto a la renta de las personas
juridicas se calcula para los afios 2014 y 2013 con una tasa del 30%, sobre su renta neta.

La Compaiiia al calcular su materia imponible por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2014 ha determinado un impuesto a la renta por S/. 5,641,215 (S/. 6,200,195 por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2013).
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El gasto por impuesto a la renta comprende:

En S/.
2014 2013
Corriente ( 5,641,215) ( 6,200,194)
Diferido (nota 13) 12,922 5,554

( 5628293)  ( 6,194,640)

El 15 de diciembre de 2014, se promulgo la Ley Nro. 30296 - Modificacion de las tasas
del Impuesto a las rentas de trabajo y de fuentes extranjeras, que establece la reduccion
progresiva en los préximos 5 afios del impuesto a la renta. Esta ley establece las siguientes
tasas: 28% para el 2015 y 2016, 27% para el 2017 y 2018 y el 26% para el 2019 en
adelante. La reduccion sefialada se compensaré con el incremento de las tasas aplicables
a distribucion de utilidades, la cual al 31 de diciembre de 2014 es de 4.1%, que sera
incrementada a 6.8% para el 2015 y 2016, 8% para el 2017 y 2018 y 9.3% para el 2019
en adelante, salvo que la distribucién se realice a favor de otras personas juridicas
domiciliadas en el Perd.

Producto de lo sefialado previamente, la Compaiiia ha reestimado el impuesto a la renta
diferido considerando el periodo de reversion de sus diferencias temporales, de acuerdo
con las nuevas tasas de impuesto a la renta descritas previamente. Lo sefialado ha
generado una disminucion del pasivo diferido del impuesto a la renta en S/. 300,384, de
los cuales S/. 287,562 afectan a resultados acumulados y S/.12,922 a resultados del
periodo

Para los efectos del impuesto a la renta, impuesto general a las ventas e impuesto selectivo
al consumo, el valor de mercado de las transacciones entre partes vinculadas se debe
determinar basandose en las normas de precios de transferencia. Estas normas definen,
entre otros, un dmbito de aplicacion, criterios de vinculacién, asi como analisis de
comparabilidad, metodologias, ajustes y declaracién informativa. Las normas sefialan
que cumpliéndose ciertas condiciones, las empresas estan obligadas a contar con un
Estudio Técnico que respalde el calculo de los precios de transferencia de transacciones
con entidades relacionadas. Asimismo, esta obligacion rige para toda transaccion
realizada desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposicion.

Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para propdsitos de lo anterior se
ha tomado en cuenta lo establecido en la legislacion tributaria sobre precios de
transferencia para las transacciones entre empresas vinculadas y aquellas realizadas
desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposicion, por lo que no
surgirdn pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014. Esto incluye considerar la
obligacion, si la hubiere, de preparar y presentar la declaracion jurada anual informativa
de precios de transferencia del ejercicio fiscal 2014 en el plazo y formato que la SUNAT
indicaré.
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Hasta el 31 de diciembre de 2014, la distribucion total o parcial de dividendos u otras
formas de distribucion de utilidades se encuentra gravada con el impuesto a las ganancias
con una retencion del 4.1%. No estd comprendida la distribucion de utilidades que se
efectle a favor de personas juridicas domiciliadas.

A partir del afio 2005 se ha establecido un impuesto temporal a los activos netos, cuya
base imponible esta constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del
gjercicio anterior al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones,
amortizaciones, el encaje exigible y las provisiones especificas por riesgo crediticio. La
tasa del Impuesto es del 0.4% para el 2014 y 2013 aplicable al monto de los activos netos
que excedan de S/. 1 millén. El citado impuesto podra ser pagado al contado o en nueve
cuotas mensuales sucesivas. EI monto pagado puede ser utilizado contra los pagos a
cuenta del Régimen General del Impuesto a la Renta de los periodos tributarios de marzo
a diciembre del ejercicio gravable por el cual se pag6 el impuesto hasta la fecha de
vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el pago de regularizacion del
impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda. La Compafiia ha calculado
el Impuesto Temporal a los Activos Netos para el afio 2014 por S/. 501,885 (S/. 430,101
en el afio 2013).

Asimismo, se ha establecido en 15% la tasa de retencién de Impuesto a las Ganancias
aplicable a la asistencia técnica prestada por entidades no domiciliadas en el pais,
independientemente del lugar donde se lleve a cabo el servicio, siempre que se cumpla
con los requisitos sefialados en la Ley del Impuesto a la Renta

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a la renta con la tasa tributaria es como
sigue:

2014 2013
En S/. % En S/. %

Utilidad antes de impuesto a la renta 18,519,024 100.00 20,419,540 100.00
Impuesto a la renta segln tasa tedrica 5,555,707 30.00 6,125,862 30.00
Efecto tributario sobre adiciones y

deducciones:

Diferencias permanentes 72,586 0.39 68,778 0.34
Gasto por impuesto a la renta registrado a

tasa efectiva 5,628,293 30.39 6,194,640 30.34

De acuerdo con la legislacion vigente, para propdsitos de la determinacién del Impuesto
a las Ganancias y del Impuesto General a las Ventas, deben considerarse precios de
transferencia por las operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal
efecto debe contarse con documentacion e informacion que sustente los métodos y
criterios de valuacion aplicados en su determinacion. La Administracion Tributaria esta
facultada a solicitar esta informacion al contribuyente. Con base en el andlisis de las
operaciones de la Compafiia, la Gerencia y sus asesores legales opinan que, como
consecuencia de esta norma, no surgiran contingencias de importancia para la Compafiia
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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Contingencias

En opinion de la Gerencia de la Compafiia y de su asesor legal, no existen juicios ni
demandas importantes pendientes de resolver u otras contingencias en contra de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2014.

Eventos Subsecuentes

Al 31 de diciembre de 2014 y fecha del presente informe, la Compafiia no mantiene hechos
relevantes que informar con posterioridad.
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